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Portefoljepleje 2020
20/6754 Aben Sag

Sagsgang
OK

Sagsfremstilling

Norddjurs Kommune har to kapitalforvaltere til at hdndtere anbringelsen af overskudslikviditet.
Udbruddet af Covid-19 pandemien 1 marts maned 2020, beted at den gennemforte
tilbudsindhentning fra februar 2020, blev sat pa standby. Hele det finansielle marked blev meget
ustabilt med deraf folgende store kursudsving, som beted at det ville vere forbundet med store
kurstab at skifte kapitalforvalter pa dette tidspunkt. Afrapporteringen dekker derfor hele aret med

de eksisterende aftaler. De to formueforvaltere er fortsat Djurslands Bank og Danske Bank.

Forvaltningen folger fortsat udviklingen i kurserne, og forventningen er at der senest ved udgangen
af 2022 vil veere et stabilt finansielt marked igen, og der vil blive gennemfort en ny

tilbudsindhentning pé kapitalforvaltere.

Portefoljeaftalerne er omfattet af det etiske regelsat, som er en del af kommunens finansielle

politik.

Der foretages kvartalsvise afrapporteringer fra de to kapitalforvaltere, hvor formueresultatet
opgores. I de kvartalsvise redegerelser vises resultatet inklusive ikke realiserede kurstab/-gevinster.

Denne metode er ligeledes anvendt i den nedenstdende tabel.

Sammenhaeng til andre politikker/strategier og fagomrader

Portefoljeplejeaftalerne styres alene pa baggrund af den finansielle politik.

Okonomiske konsekvenser

Pé grund af der ikke blev indgiet nye aftaler med kapitalforvalterne, indeholder aftalerne stadig
forskellige investeringsvilkér. Danske Banks aftale giver udover muligheden for at investere 1
realkreditobligationer, endvidere adgang til at investere 1 op til 15 procent af portefoljen i

virksomhedsobligationer og 20 procent 1 aktier. Djurslands Bank har udover realkreditobligationer
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mulighed for at investere i op til 35 procent i danske obligationsbaserede investeringsforeninger,
som investerer i udenlandske obligationer. Investeringsvilkarene for de to kapitalforvaltere ligger

indenfor de mélsatninger, der er aftalt i den senest vedtagne finansielle politik.

Tabel 1 — Kursbeholdning ved udgangen af 2020 afkast i 2020:

Konto mio. kr.
Belob

Djurslands Bank

Kursvardi 167.410

Renteafkast/kursregulering 2,220

Afkast pet. 1.35 %

Danske Bank

Kursvardi 02,724

Renteafkast/kursregulering 1,674

Afkast pet. 1,84 %

Der er forskellige arsager til at det samlede resultat fra kapitalforvalterne, trods det turbulente ar,
har leveret respektable resultater. For Djurslands Banks vedkomne er der blevet udbetalt udbytte fra
to obligationsinvesteringsforeninger, der handler med obligationer med en mellem til lang lebetid.
Disse obligationer er ikke sa folsomme, og dermed ikke s& udsat for store kursudsving. Derudover
er der en kursgevinst fra investeringsforeningen den handler med virksomhedsobligationer, hvilket

skyldes stabiliseringen af markedet i 2. halvér 2020.

Danske Banks portefolje oplevede i 1. halvar 2020, kraftige fald i kurser, primert pa aktierne.
Sammensa&tningen af portefaljen pa tidspunktet for udbruddet af Covid-19, var gunstig for
Norddjurs Kommune, da beholdningen af aktier var meget lav. Efterhdnden som markederne har
stabiliseret sig igen, har Danske Bank igen opkebt aktier. Det er denne investeringsstrategi der er
den primaere arsagen til at denne portefolje kan udvise et atkast pa 1,84 pct., da det er aktieafkastet

der bare det positive afkast.
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Norddjurs Kommune har igennem hele 2020 haft en stigende likviditetsbeholdning, og ud fra en
vurdering af risiko og rentabilitet har forvaltningen vurderet, at der ber overfores yderligere 120
mio. kr. fra koncernkontoen til portefoljen. Belobet bliver fordelt saledes, at de to kapitalforvaltere
fremover far lige en stor portefolje at forvalte. Hver portefoelje vil herefter udgere i sterrelsesorden
ca. 190 mio. kr. Dette sker administrativt inden udgangen af marts pa baggrund af mandatet i den

finansielle politik.

Indstilling

Okonomichefen indstiller, at orienteringen om udviklingen i1 portefoljeaftalerne godkendes.

Beslutning i Okonomiudvalget den 09-03-2021
Godkendt.

Bilag:
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